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15.04.2015
Обновлена рейтинговая оценка АК "Харьковоблэнерго"

15 апреля 2015 года Рейтинговое агентство «Стандарт-Рейтинг» приняло решение об обновлении кредитного рейтинга Акционерного Общества «Харьковоблэнерго» (код ЕГРПОУ 00131954) по национальной шкале на уровне uaBBB. Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом uaBBB характеризуется достаточной кредитоспособностью по сравнению с другими украинскими заемщиками или долговыми инструментами. Уровень кредитоспособности зависит от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Рейтинговая оценка Акционерного Общества «Харьковоблэнерго»  обновлялась исходя из анализа итогов работы Предприятия за 2014 год.
1. За 2014 года прирост собственного капитала Предприятия АО «Харьковоблэнерго» составил 240,33 млн. грн. и на 01.01.2015 он составлял 2 247,455 млн. грн. Обязательства за 12 месяцев 2014 года выросли на 50,54 млн. грн. до отметки 419,32 млн. грн. Предприятие все еще перекапитализировано - коэффициент покрытия обязательств собственным капиталом относительно показателя на 01.01.2014 лишь незначительно снизился, составив  535,98%.

Таблица 1

Ключевые балансовые показатели 

Акционерного Общества «Харьковоблэнерго» (00131954), тыс. грн., п.п., %
	№
	Показатели
	01.01.2015
	01.01.2014
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	2 666 775
	2 375 905
	290 870
	12,24%

	2
	Основные фонды по остаточной стоимости
	1 956 081
	1 851 950
	104 131
	5,62%

	3
	Запасы
	33 487
	35 702
	-2 215
	-6,20%

	4
	Краткосрочная дебиторская задолженность
	514 601
	306 394
	208 207
	67,95%

	5
	Краткосрочная кредиторская задолженность
	366 228
	349 960
	16 268
	4,65%

	6
	Соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью
	140,51%
	87,55%
	52,96п.п.
	-

	7
	Собственный капитал
	2 247 455
	2 007 125
	240 330
	11,97%

	8
	Обязательства
	419 320
	368 780
	50 540
	13,70%

	9
	Коэффициент автономии (собственный капитал / обязательства)
	535,98%
	544,26%
	-8,28п.п.
	-


2. Активы  Предприятия в 2014 году выросли на 290,87 млн. грн. до отметки 2 666,775 млн. грн. Повысилась остаточная стоимость основных фондов на 104,131млн. грн. Краткосрочная задолженность дебиторов перед предприятием за 2014 год выросла на 67,95% до 514,601 млн. грн. Краткосрочная кредиторская задолженность выросла лишь на 4,65%, до уровня 366,228 млн. грн. Соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью выросло на 52,96 п.п. до отметки 140,51%. 
3. Валовая выручка Предприятия за 12 месяцев 2014 года составила 3 947,866 млн. грн., что на 292,025 млн. грн. выше, чем по итогам 2013 года. Инфляционные процессы привели к повышению себестоимости продукции и, не смотря на снижение затрат, Предприятие получило меньший финансовый результат от операционной деятельности за 2014 год чем за 2013 год.  В то же время чистая прибыль выросла на 5,90 % относительно 2013 года  до 30,232 млн. грн.
4. Рентабельность собственного капитала составила  1,35%, рентабельность продаж – 1,16%, а рентабельность активов - 1,13%. Агентство дает позитивную оценку факту прибыльной работы Компании в сложных экономических условиях.
Таблица 2

Финансовые результаты и показатели эффективности работы
Акционерного Общества «Харьковоблэнерго» (00131954), тыс. грн., п.п., %

	№
	Показатели
	01.01.2015
	01.01.2014
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Чистый доход от реализации продукции
	3 947 866
	3 655 841
	292 025
	7,99%

	2
	Финансовый результат от операционной деятельности
	45 870
	109 474
	-63 604
	-58,10%

	3
	Чистая прибыль (убыток)
	30 232
	28 547
	1 685
	5,90%

	4
	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	1,35%
	1,42%
	-0,07п.п.
	-

	5
	Рентабельность продаж (ROS)
	1,16%
	2,99%
	-1,83п.п.
	-

	6
	Рентабельность активов (ROA)
	1,13%
	1,20%
	-0,07п.п.
	-


Исходя из отчетности АО «Харьковоблэнерго» за 2014 год, Предприятие значительно увеличило собственный капитал и повысило объемы чистой прибыли. Агентство дает позитивную оценку факту прибыльной работы Компании в сложных экономических условиях.
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